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Od globalizace k bilaterdlnim vztahlm
Realokace a restrukturalizace globdlnich
vyrobnich fetézcu

Udrzitelnost a odolnost

Komplexita a permanentni zména,

nepredvidatelnost

Strategickd bezpecnost
Friend-shoring, near-shoring
Ndsilnd reindustrializace a dedolarizace
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Vakuum globdlniho leadera
RUst novych lidrd

Zpochybriovdni dlveéry v instituce
Permanentni geopolitické tenze

Dominant, for now

Global foreign-exchange transactions,
currency'’s share of total*, April 2022%, %

US dollar

Euro

Japanese yen
British pound
Chinese yuan
Australian dollar
Canadian dollar

Swiss franc

*Percentages sum to more than 100 because each
transaction includes two currencies 'Daily average

Source: BIS
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Zdrave starnuti

»  Zijeme déle ale ne ve zdravi

»  Vydaje spojené se starnutim populace z
17 % na 25 % HDP do 2050+

»  Index zavislosti nyni 1:3 v r. 2060 1:2

»  Prevence a moderni technologie mohou
transformovat spolecnost i ekonomiku

»  Migrace pracovni sily soucdst feSeni

»  Zdravi = nds kapital. Az 2/3 zlepSeni
zdravotniho stavu Ize pfipsat prevenci

» Do zdravi se vyplati investovat. Kazdd
investovand koruna ma potencidl se 2x-
4x zhodnotit a podpofit ekonomicky rast
zemeé 0 0,4 % rocné

n .
zemi€ -~ emod

'1,1 % sebere STARNUTI populace z réistu HDP
v letech 2025-2030

+0,4 % ma potencidl pfidat ZDRAVE stdrnuti

Projekce obyvatelstva k 1. 1. 2027
Ceska republika

~

Projekce obyvatelstva k 1. 1. 2051
Ceska republika
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Raiffeisen Al zasdhne az 1/5 pracovnika Novy model ristu s vy$si pfidanou hodnotou
Bank

Al's impact on jobs

Most jobs are exposed to Al in advanced economies, with 130

smaller shares in emerging markets and low-income countries.

Prace a technologie

Employment shares by Al exposure and complementarity

m High exposure, high complementarity High exposure, low complementarity

»  Lidsky kapital - bez investic (do

vzdéldani) bude rychle degradovat 10
»  Celozivotni vzdélavani, rekvalifikace L 8 105
»  Zakladni digitalni gramotnost Cechu | £ o
nad primérem EU (69 % vs. 56 % v EU) vs.

nedostatek ICT specialistti v CR
»  18-27 % profesi mize byt z vice jak
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Nova ekonomika

»  Znalostni ekonomika postavend na datech

> 3+1VYROBNI FAKTOR: ptida, prace, kapitdl

a DATA

»  Ekonomika sluzeb

> ODOLNOST, FLEXIBILITA, UDRZITELNOST

»  Vék energetické a pramyslové
transformace (GreenTech, efektivita, nové
zdroje...)

»  28. panevropsky prdvni rezim

ICT $ e-commerce v CR ~8% HDP

2021 aaz 9-10% HDP 2030
(McKinsey)

Nevyvdzend konvergence Ceska
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Energetickd naro¢nost ekonomik, 2022
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Cena druhd polovina roku 2024 (rozdil k 2015)

~Green” exportu témér vévodime (4.), jesté tu pridanou
hodnotu (14. v EU)
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Cena prvni polovina roku 2015 e Cena 2024
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Tekuté penize

Konec levnych penéz

VysSi rovhovazné dlouhodobé trokové
sazby - ECB 1,75-2,5% CNB 2,75-3,25%
Dedolarizace, decentralizace, digitdini
meény, Fintech

Ménovd politika se bude posouvat od
nepfimych ndstroju (Urokové sazby) k
primym (regulace)

Hodnota dédictvi v rozvinutych
ekonomikdch €ini ~10 % HDP. V Némecku se
od 70. let zhruba ztrojndsobila

31 % Ceskych domacnosti ma stejny nebo
dokonce nizsi pfijem nez vydaje

1% nejbohatsich Cecht viastni 36 % vieho
bohatstvi v CR

Spolecny kapitalovy trh v EU by dokdzal
aktivovat az 470 mld EUR ro¢né. Nyni 300 mid
naopak z EU odtéka.

Zeny v EU i USA nyni kontroluji 1/3 finanénich
aktiv stfadateld, do roku 2030 podil vzroste
az na 40-45 %

19% mira uspor ¢eskych
domacnosti — nejvyssi v celé EU

Zdakladni urokové sazby neklesnou tak hluboko
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Cesko Polsko Madarsko

Financni investice nadsobnym potencidlem
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Sporivost Cechl se dotahuje na Némce
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...a v konzervativnosti je i prekonavdame

Hotovost a vklady

Majetkové podily
Podilové fondy
Pojisténi
Dluhopisy
Kétované akcie
Penzijni fondy

Ost. finan¢ni aktiva
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Financni trh

Bankovni rada CNB snizila Grokové sazby
naposledy na kvétnovém zaseddni a
pravdépodobné se jednalo o posledni snizeni
sazeb v tomto roce. CNB zd(iraziuje
proinflacni rizika (sluzby, potraviny,
nemovitosti), pficemz kliCova jadrova inflace
by podle predikci CNB méla zUstat nad 2%
cilem, coz indikuje nutnost mirné restriktivni
meénové politiky. O¢ekdvame uz pouze
jedno snizeni sazeb, a to v unoru 2026.
Ménova politika véetné ocekdavdni dalsiho
postupu CNB se projevuje i na dluhopisovém
trhu. Pficteme-li faktory vyssich vydaji na
obranu a nejistého vysledku parlamentnich
voleb, vynos desetiletého dluhopisu
zustane naddle nad 4 %.

Kombinace slabnouciho dolaru, solidnich dat
z tuzemské ekonomiky a jestfdbi bankovni
rady CNB byla rajskou hudbou pro korunu,
kterd se dokdzala oprostit od napjatého
geopolitického vyvoje. Prostor pro jeji dalsi
posileni vsak vidime velmi omezeny.

Presentation title

ECB md hotovo, na fadé je Fed

Vynosy ¢eskych dluhopist uz pfilis klesat nebudou
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Déekujeme
Zd pozornost.
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RB publikace a pristup na Raiffeisen RESEARCH zde:

Raiffeisen RESEARCH je divizi Raiffeisen Bank International AG
Hlavni ekonom: Gunter Deuber

Vice nez 50 analytiki ve Vidni a 40 analytikt ve 13 dalSich zemich stfedni a
vychodni Evropy

Regiondlni zaméfeni na eurozonu, svétové trhy a stiedni a vychodni Evropu

Analyzy a predikce pro ekonomiku, mény, trhy a alokaci aktiv
Kontakt: Helena Horska
Vedouci oddéleni vyzkumu pro Ceskou republiku

Email: helena.horska@rb.cz

Pfipojte se na
www.raiffeisenresearch.com
pro pristup k nejnovéjsim
zpravam, predikcima
doporuc¢enim!

Raiffeisen RESEARCH kontakt: raiffeisen.research@rbinternational.com nebo +43171707-1846


https://investice.rb.cz/
mailto:raiffeisen.research@rbinternational.com
http://www.raiffeisenresearch.com/
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Disclaimer

Vsechny ndzory, progndézy a informace, véetné
investi¢nich doporuceni a obchodni ideji, a jakékoliv
ostatni Udaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze
informativni,  nezdvazné a  pfedstavuji  nézor
Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepfedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho
aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je
uren vyhradné pro potfeby adresdta a nesmi byt
kopirovén a roziifovdn tfetim osobdm. RB doporuéuje
pred uéinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni
podrobnych informaci o zamyslené investici nebo
obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvyssi
odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za spravnost
jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo pFesnost. RB a RBI
obecné zakazuje svym analytikim a osobdm reportujicim
analytikim byt angaZovén v cennych papirech ¢&i jinych
finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kterou
analytik pokryvd, pokud nabyti t&chto finanénich ndstrojo
nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB
nebo RBI. RB nenese Zddnou odpovédnost za jakékoliv
Skody nebo usly zisk zpdsobené jakymkoliv tfetim
osobdm pouzitim informaci a Udaji obsazenych v tomto
dokumentu. Investiéni  doporuceni vytvafend tymem
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze

obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované

ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci
a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu
zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém
trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni
uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych
orgdnd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt
rozsifovén. Dokument nesmi byt rozdifovédn nebo
distribuovdn do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii;
rovnéZ nesmi byt distribuovdn obéanim USA a Kanady.
Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o
poctivé prezentaci investiénich doporuéeni, naleznete na
webové strdnce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy -
Disclaimer, viz
https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker
.pdf.

Dohledovym orgdnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd

nérodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.

Datum: 31.08.2025

Nase ndzory a analyzy naleznete na adrese RBroker:
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